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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behaondlefodkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janua

31. december 2015 for Rgnde Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med tovioansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givaetetsende billede af sparekassens aktiver og \p&ssi
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samtexfultatet af sparekassens aktiviteter for regresiab 1.
januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores op$attedn retvisende redeggrelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de veesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavifkes a

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkeodelse.

Ronde, den 16. februar 2016.

Direktion:

Ole Bonde

Bestyrelse:

Annelise Asstrup Udsen Vagn Udengaard Ole Anderse
Finn Randrup Steen Knudsen Lars Overgaard

Christiansen

Henrik Jessen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til repreesentantskabet i Rgnde Sparekasse.

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Rgnde Sparekfsseegnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.
Arsregnskabet omfatter resultatopgarelse, totatintitopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse ag, not

herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabebejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i overemsstelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har eme@ ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vasentlig fejlinformation, uanset om denne skylde

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskapet pa grundlag af vores revision. Vi har udfer
revisionen i overensstemmelse med internationaledsrder om revision og yderligere krav ifglge #ans
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholdéiske krav samt planleegger og udfgrer revisiongrato

opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabetlen veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandiinfpr at opna revisionsbevis for belgb og oplygami

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afeessigrevisors vurdering, herunder vurderingenisi€ir

for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, wn®m denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontraler er relevant for sparekassens udarbejdelset af e
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Flam@dermed er at udforme revisionshandlinger, der e
passende efter omsteendighederne, men ikke at Wdth konklusion om effektiviteten af sparekassens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere daring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er

passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgmrkgaisamt den samlede praesentation af arsregriskabe
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Den uafhaengige revisors erklaeringer (fortsat)

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisimsha tilstreekkeligt og egnet som grundlag foresor

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveeteisende billede af sparekassens aktiver, passige
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samtexultatet af sparekassens aktiviteter for regresiab 1.

januar — 31. december 2015 i overensstemmelse owanhi finansiel virksomhed.
Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed rgeemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte sien af arsregnskabet. Det er pa denne baggrures vor

opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnimgemverensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 16. februar 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jakob Nyborg Klaus Skovsen

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finaesietbdukter til private kunder og erhvervskunder.
Kunderne er primaert baseret i sparekassens lokatteysom udggr Djursland og de kommuner som stgder
op hertil. Ved udgangen af 2015 er 21 % af de yd@&d@g kreditter givet til kunder som har bopastmdor
sparekassens lokalomrade. Sparekassen gnskenrs kilbyde kunderne et bredt sortiment af produkte

kombineret med professionel radgivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udgar 6,2 mio. kr. efter skat mod #ijo. kr. efter skat i 2014. Resultatet er veeggntl
pavirket af en meget stor konverteringsaktiviterg@aikreditomradet for Sparekassens kunder i fdvahear

af 2015. Samtidig har den stadige tilgang af nyaden gennem de seneste ar betydet en veekst i

indtjeningen.

Arsresultatet er p& 12,4 mio. kr. fgr kursregulgein nedskrivninger pa udldn/garantier og skat.
Sparekassens seneste forventning var 11 — 12 mjsokn blev meldt ud i forbindelse med offentligggen

af halvarsrapporten. Arsresultatet er derfor bedigforventet i forhold til de tidligere stillederfentninger.

Sparekassen har i 2015 oplevet en negativ udvikiignogle engagementer, hvilket har betydet, at
sparekassen har mattet nedskrive i alt 4,2 mid-&raf udger nedskrivninger pa individuelle engageter
i alt 3,9 mio. kr. Sparekassen oplever stadig es a nogle af erhvervskundernes indtjening ligedem
fortsat er nogle af de private kunder, primeaert pand af arbejdslashed eller skilsmisse, som hanariske
udfordringer. Dette kombineret med at Sparekassefdn i de seneste ar er steget i forbindelse med

kundetilveeksten har samlet betydet, at nedskrivarieg vokset med 0,8 mio. kroner i forhold til 2014

Sparekassens omkostninger til lgnsumsafgift andragalt 1.015 tkr. Sammenlagt med sparekassens
skattebetaling pa 1.664 tkr. udger den samledeeskag afgiftsbetaling for 2015 2.679 tkr. Hertdrkmer,

at sparekassen i modsaetning til almindelige virkseaer ikke har fuld fradragsret for moms.

Kapitaldeekning, risikostyring og kapitalbehov
Sparekassen skal i henhold til lovgivningen haveagitalgrundlag, der understgtter risikoprofileadelsen

har valgt at opggre kredit- og markedsrisikoerreft@ndardmetoden og operationel risiko efter
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basisindikatormetoden. Det er fortsat ledelsenglenimg, at der ikke pt. er behov for at anvendeemer

avancerede modeller til opgarelse af kapitalen rigieshde risikostyring henvises til note 3.

Med indfgrelsen af nye regler til kapital i penggitutter pr. 1. januar 2014 er der sket en skesepaf
kravet til niveauet af egenkapital, ligesom dersig kommer yderligere krav til likviditet og geag.
Sparekassens kapitalgrundlag er pavirket af intferaf nye kapitalregler baseret pd CRD IV og CRR.
31. december 2015 udgjorde sparekassens egenkagiamio. kr. en forggelse pa 8,6 mio. kr. i fdchtl

31. december 2014, som primeert kan henfgresditigtj i garantkapitalen og overfgrt overskud.
Sparekassens risikoeksponering er opgijort til 4i@ &r., mens kapitalgrundlaget kan opggares tilngi0.

kr., svarende til en faktisk kapitalprocent pr. 8&cember 2015 pa 22,1 %. Det individuelle kapéitatiy er
opgjort til 12 %, der blandt andet er fastsat wa $parekassens sammensaetning af risici samt |ledelse

forventninger til fremtiden m.m.

Sparekassen har som fglge af indfasningen af np#akaavsregler fra 1. januar 2014 udarbejdet en
kapitalplan, der vurderer, i hvilket omfang den sarende kapital er tilstraekkelig. De hgjere minimknang,

samt stgrre krav til kvaliteten af kapitalen lesparekassens kapitalforhold op til ved udgangetas.
Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilkkeiktg til at deekke den risiko, der er forbundetdme
sparekassens aktiviteter. Sparekassen forventedesdlat kunne leve fuldt ud op til kravene som de e

udformet pt., hvorfor arsregnskabet afleegges sdngemncern.

Der henvises til sparekassens hjemmesgidev.roendespar.dk/media/risikorapport.df en beskrivelse og

uddybning af kapitalbehovet samt opggrelsesmetedeni2015.

Likviditet
LCR er et kortfristet likviditetsmal, der skal sirat et institut har tilstreekkelig likviditet it modsta et 30-
dages likviditetsstress. LCR angiver den maengdedigk”hgjkvalitetsaktiver’, som et institut skalveai sin

beholdning for at kunne modsta et kortsigtet likétbstress.

Beholdningen af "hgjkvalitetsaktiver” skal primeeltesta af kontanter, centralbankindestaender og
statsobligationer (de sakaldt niveau 1-aktiverjauét til det enkelte instituts likvide aktiver @fheenge af

det enkelte instituts konkrete likviditetsrisici.
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Det nye LCR-krav er indfaset fra 4. kvartal 201%a¥ene til likviditeten indfases gradvist, og ihgierne

skal leve op til falgende krav frem mod 2018:

2015 2016 2017 2018

LCR > 60% 70% 80% 100%

LCR udger ved udgangen af december 2015 700% fod&&parekasse, og sparekassen lever saledes
allerede op til de fuldt indfasede krav pa nuvaeedidbspunkt.

Baseret pa de nuveerende 8§ 152-krav har sparekasgeledes en betydelig overdeekning pa
likviditetsberedskabet i forhold til lovens kraverunder svarende til en overdaekning pa 370 %, suars!
308mio. kr.

Ledelsen vurderer fortsat, at sparekassen haeitgelig likviditet til at gennemfare driften i 20bg 2017

baseret pa den nuveerende likviditetsplan.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den veesentligste usikkerhed ved indregning og maknytter sig til nedskrivninger pa udlan og
ejendomme. Ledelsen vurderer, at usikkerheden egadskabsaflaeggelsen for 2015 er pa et niveau,rder e

forsvarligt. Vi skal henvise til beskrivelsen heraite 2.

Usaedvanlige forhold

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i 2015.
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Tilsynsdiamanten

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjerfaiskellige malepunkter i den sakaldte tilsynsdiat.
Tilsynsdiamanten fastleegger en reekke seerlige osikédder med en raekke greenseveerdier. Ved udgangen af
2015 ligger sparekassen inden for samtlige greems@mei tilsynsdiamanten, hvilket fremgar af

nedenstdende tabel:

Pejlemaerke Graenseveerdi Sparekassens
aktuelle veerdi

Summen af store eksponeringer 1) < 125% af kapitatjag 0,0%
Udlansvaekst p.a. < 20% 8,5%
Ejendomseksponering 2) < 25% af udlan og gazanti 6,8%
Udlan/arbejdende kapital 3) fratrukket
obligationer med en restlgbetid under 1 0,42
Stabil funding ar< 1,00
Likviditetsoverdaekning >50% 370%

1) Et stort engagement er et engagement, som fefidrag for seerlig sikre dele og modtagne sikkeehedarantier m.v. og nedskrivninger udger mindst%a af
basiskapitalen.

2) Procenten for ejendomseksponeringer er den afdiel samlede udlan og garantidebitorer, der vedimanchen "Fast ejendom”, opgjort far nedskrigei.

3) Arbejdende kapital bestér af: Indlan, udsteditiéigationer m.v. med restlgbetid over 1 &r, efiéeste kapitalindskud og egenkapital.

Summen af store

engagementer
Likviditetsoverdaekning Udlaonsvaekst pa
arsbasis
Funding ratio
(udlan/arbejdende Ejendomseksponering

kapital)

e==m Finanstilsynets graenseveerdier (Indeks 100)

e=mmRgnde 0g Omegns Sparekasse

Sparekassen ligger pa alle pejlepunkter langtrimngeveerdierne.
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Kreditrisici

Hovedveegten af kreditgivningen sker til private rmgndre erhvervsvirksomheder i sparekassens primaere
markedsomrade.

Vi tilbyder finansielle produkter til sdvel best@lensom potentielle kunder, og gnsker derved agbltil
udviklingen i vort lokalomrade.

Udlansportefalien er kendetegnet ved en risikospreg der sikrer, at sparekassen ikke kan trues af
udviklingen i enkelte brancher eller engagementer.

Der tilstreebes en passende fordeling af udlan agntgjar mellem privatkunder og erhvervskunder. Den
nuveerende fordeling er 61 % til privatkunder 0g%39il erhvervskunder, hvilket anses for en passergle
tilfredsstillende fordeling. Sterste branche inadentidlan til erhverv er handel som udger 8 % af
udlansmassen. Sparekassen har ingen engagementedgar mere end 10 % af basiskapitalen.

Landbrug, jagt, Industri og
skovbrug og fiskeri rastofindvinding
3% 5%

Byggeri og anlaeg

5%
Transport, hoteller
og restauranter
2%

Information og

kommunikation

Finansiering og
forsikring
2%

@vrige erhverv
6%

IASB udsendte i juli 2014 den endelige versionRRS$ 9, som introducerer en mere fremadskuende gnalin
af veerdiforringelse pa finansielle aktiver, basg&tforventede tab i aktivets levetid, i modsaetriihden
aktuelle tilgang, som baseres pa konstateredeStaimdarden er endnu ikke vedtaget til anvendels6,i

men forventes at skulle implementeres for regnskaih018.
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Sparekassen har med udgangspunkt heri samt i sejheiromed datacentralen igangsat en analyse af
konsekvenserne af de nye regler. Projektet forgeatelgbe over de kommende regnskabsar og er pa
nuveerende tidspunkt i en opstartsfase, hvorforidedekke har en konkret vurdering af den belgbssiges

effekt af de aendrede nedskrivningsregler. Det gnawes vurdering, at nedskrivningerne vil forgges.

Markedsrisici

Sparekassen er eksponeret over for forskelligertyipii. Det er sparekassens politik, at der kanster
fokus pa risiciene og handteringen af disse. Flar m$ikotyper har sparekassen fastsat maksimaie gv
graenser.

Sparekassens totale renterisiko ved 1 % stignafeni effektive rente var ultimo 2015 pa . kr. mod
2,6 mio. kr. p& samme tidspunkt aret far. Rentesen udger 2,0 % af kernekapitalen mod 3,2 % siaiste
Sparekassens aktieportefglje er placeret i henvisldgerandele i feellesejede sektorselskaber ogrejele i
barsnoterede danske selskaber. Ejerandele i fgeliessektorselskaber udger 14,9 mio. kr. af deresien
aktieportefglie pa 19,6 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke iddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapgo.

Forventet udvikling 2016

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at ginordringer for den finansielle sektor. Speciglieg det
rekordlave renteniveau store udfordringer for ahdpen tilfredsstillende forrentning af Sparekassens
fondsbeholdning. Ledelsen forventer, at den bdsatdforretning af kunderelaterede aktiviteter dvikle

sig stabilt, sdledes at resultatet fgr nedskriveingd udlan og kursreguleringer pa fondsbeholdminge

forventes at ligge i niveau@t-12 mio. kr.

Usikkerheden i savel den danske som den interradéaakonomi kan pavirke udviklingen negativt indenf
brancher, hvor sparekassen har ikke ubetydeligagemgenter. £ndrede regler eller praksis pa omfadet
maling af engagementer kan medfare yderligere meaékger og hensaettelser, der vil pavirke vurdgeim

af sparekassens aktiver og passiver, finansidllegtpr. 31. december 2015 samt resultatet afedssens

aktiviteter for 2015, og pavirkningen kan vaere viatigg.

Safremt den ekstraordinzere rentesituation med iveganter i Nationalbanken bliver leengerevaremnile,

dette ogsa kunne have en negativ indvirkning pafaleentede indtjening for 2016.
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Redeggarelse om underrepraesenteret kan i sparekassdrestyrelse.
| Rande Sparekasse tror vi pa, at mangfoldighedeet til at skabe bedre resultater og hjaelper @4 titeffe
bedre beslutninger, og vi arbejder derfor med abskstarre diversitet i organisationen. Vi har &t am at

skabe en bedre balance mellem maend og kvindetyirbksen.

Maltal for bestyrelsen

Ud fra en konkret vurdering af virksomhedens fodhblerunder navnlig den branche vi opererer inden f
samt de kompetencer der falgelig skal veere tilestduestyrelsen, er malet, at andelen i 2017 u@ga¥o
svarende til 2 personer.

Det er vurderingen, at dette er et realistisk ogitist maltal.

Pr. 31. december 2015 udggr andelen af kvindeareassens bestyrelse 1 ud af 7 bestyrelsesmediemme

Malet for 2017 er ikke ndet endnu, da der ikkevzaret nogen udskiftning i bestyrelsen i indevaerémde

Garantkapitalen
Sparekassen har ved udgangen af 2015 25.797 gawesgb & nominelt 1.000 kr. Sparekassen har i sine
vedtaegter vedtaget stemmebegraensning, hvorefien iggranter kan afgive mere end 20 stemmer afh#engig

af den pageeldende garants aktuelle garantkapital.

En indskyders samlede garantikapital kan hgjst 1&lg80.000 kr. for indskud efter sendring af vedésemt
pr. 14. marts 2005.

Vedteegterne kan aendres pa repreesentantskabsmati2t3tiertal.

Ledelsen

Bestyrelsen veelges af repraesentantskabet for @mtpgra 3 ar ad gangen.

Direktionens fratreedelsesordning afviger ikke frarmen i branchen. Direktion og bestyrelse er ikke

omfattet af bonusordninger.

Ledelseshverv

Ledelseshverv — direktion

Ole Bonde

Bestyrelsesmedlem i: Ingen
@vrige hverv: Ingen
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Ledelseshverv — bestyrelse
Formand Annelise Asstrup Udsen
Bestyrelsesmedlem:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Neestformand Vagn Udengaard
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Ole Andersen
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Finn Randrup
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Steen Knudsen:

Bestyrelsesmedlem i:
@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Ingen
Ingen
Tidl. uddannelsesleder
65 ar
1995
Marts 2015-marts 2018

Ingen
Ingen
Faglig sekreteer
65 ar
2000
Marts 2014-marts 2017

Ingen
Ingen
Bagersvend
69 ar
1986
Marts 2013-marts 2016

cvr.nr. 10540208 Finn Randmmmrer- og

Snedkerforretning A/S
cvr.nr. 32938078 Randrup Pejse ApS
cvr.nr. 32323030 Ejendomsselskabet af 1/7 2043 A
cvr.nr. 13792577 Finn Randrup Holding ApS
cvr.nr. 36490861 Komplementarselskabet Veri &eApS
cvr.nr. 10540208 Finn Randrup Tamog
Snedkerforretning A/S (direktar)
cvr.nr. 32938078 Randrup Pejse ApS (direktor)
cvr.nr. 32323030 Ejendomsselskabet af 1/7 2043 A
cvr.nr. 13792577 Finn Randrup Holding ApS
Tgmrermester

58 ar

2003

Marts 2015-marts 2018

Ingen
Ingen
Salgsdirektar
54 ar
2004
Marts 2013-marts 2016

13
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Bestyrelsesmedlem Lars Overgaard Christiansen:

Bestyrelsesmedlem i: cvr.nr. 36198346 Reptec
cvr.nr. 36198257 Reptec Holding A/S
cvr.nr. 34615535 Reinhold Holding ApS

@vrige hverv: cvr.nr. 21193577 Lyd & Billede Elksfen (direktar)
Stilling: Salgsdirektar

Alder: 51 ar

Indtradt i bestyrelsen: 2014

Valgperiode: Marts 2014-marts 2017

Bestyrelsesmedlem Henrik Jessen

Bestyrelsesmedlem i: cvr.nr. 29780412 Bgrge JawobsS
cvr.nr. 51474112 BJ Hjorthede A/S
cvr.nr. 31582733 LM-Lagerhotel A/S
cvr.nr. 31872685 LM-Lager Holding A/S
cvr.nr. 37728217 Skive Trav

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Fhv. direktar

Alder: 67 ar

Indtradt i bestyrelsen: 2014

Valgperiode: Marts 2014-marts 2017

Bestyrelsens forslag til forrentning af garantkapitlen
Sparekassens forrentning af garantkapitalen ina@sdirekte over egenkapitalen, og bestyrelsenIforea

forrentning af garantkapitalen pa 2,75 % svareid@®6 tkr. for regnskabsaret 2015.

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lgbende og mindst en gangt &i¢i samlede risikoforhold og de enkelte risiktdads,
som er forbundet med sparekassens aktiviteter. y@dstn vedtager retningslinjer for de centrale
risikoomrader, falger udviklingen og sikrer tilseaderelse af planer for styringen af de enkelte
risikofaktorer, herunder forretningsmaessige ogrfanelle risici, forsikrings- og miljgforhold. Derehvises

yderligere til regnskabets note 3.

Whistleblower-ordning
Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaessjdortrolig rapportering af alvorlige forseelsdiee
mistanke herom er der etableret et seerligt sydteorj sparekassens medarbejdere kan indrapponggisk u

adfaerd, som de matte vaere bekendt med eller hastarrke om.

Whistleblower-systemet er forankret hos Finans-8upsom behandler og agerer pa eventuelle forhold,

som er rapporteret. Finans-Support har ikke modtagporteringer af uetisk adfeerd i systemet i 2015
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Sammenseaetning af ledelsesorganer, udvalg og udvatgs funktion

Sparekassens ledelsesorganer, udvalg og udvalfierie®n er beskrevet i de fglgende afsnit.

Bestyrelsens sammenseetning og regler for udpegniog udskiftning

Repraesentantskabet veelger bestyrelsen. Bestytmseir af 7 repraesentantskabsvalgte medlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtssige Pa baggrund af at sparekassens balancesum ha
oversteget 500 mio. kr., er det et lovkrav, atrisdseettes et revisionsudvalg. Der skal sdledesetzere
revisionskyndigt medlem af bestyrelsen, og antalldtestyrelsesmedlemmer er i den forbindelse wd\rd

6 til 7 medlemmer. Ingen af bestyrelsens medlentduaéager i den daglige ledelse af sparekassen.

Bestyrelsesmedlemmerne veelges for en periode aifrtr&envalg kan finde sted. De repreesentantskabs-
valgte medlemmer er valgt individuelt pa forskedlijdspunkter, hvilket sikrer kontinuitet i bestgens

arbejde. Valgbare er personer, som ikke er elleefy70 ar i det ar, de bliver valgt.

Bestyrelsen anses for vaerende uafhaengig.

Bestyrelsesmedlemmernes erhvervsmaessige baggiuradein hensigtsmaessig bredde og erfaringsgrundlag
i bestyrelsens tilgang til opgaverne, og bestyrelagderer, at den er medvirkende til at sikre invarede
overvejelser og beslutninger. Bestyrelsen vurdizieende, om der er anledning til at ajourfore ellgrke

medlemmernes kompetencer i forhold til opgaverne.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen pdaser, at direktionen overholder debestyrelsen besluttede malsaetninger, strategier og
forretningsgange. Orientering fra direktionen slkgstematisk sdvel ved mgder som ved skriftlig og
mundtlig lgbende rapportering. Denne rapporterimgfatter blandt andet udviklingen i omverdenen,

sparekassens udvikling og lansomhed samt den fainstilling.

Bestyrelsen mgdes efter en fastlagt mgdeplan mitigtange om aret. | 2015 har bestyrelsen afhd@dt 1
mgder. Materiale til behandling pa bestyrelsesmmldeegges ud pa bestyrelsens Xtranet, sdledes at

medlemmerne har mulighed for at forberede sig indgderne.
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Bestyrelsen traeffer blandt andet beslutninger owilllbey af starre engagementer, virksomhedskghbrrestg
investeringer og frasalg, kapitalgrundlagets stgereg sammensaetning, langfristede forpligtelsentriol-

og revisionsforhold samt veesentlige operationeltadid.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedaretirektionens rapportering til bestyrelsen ogdisse
parters kommunikation i gvrigt. Forretningsordegennemgas og vurderes arligt af bestyrelsen ogstigs
Igbende til sparekassens situation.

Bestyrelsen kan nedsaette udvalg i relation tiligeedpgaver. Der har i 2015 veeret nedsat et stcateglg.

Revisionsudvalg
Sparekassen har nedsat et revisionsudvalg bestaéda@e samlede bestyrelse. Udvalgets opgaver tanfat

overvagning af:

* Regnskabsafleeggelsesprocessen
* Om sparekassens interne kontrolsystem og risikogggystemer fungerer effektivt
« Den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v.

» Kontrol med revisors uafhaengighed

Udvalget mgdes efter en fastlagt mgdeplan, somdregel umiddelbart forud for bestyrelsens mgder.
Sparekassen har som det uafhaengige og kvalificenedéem udpeget Henrik Jessen, der har erfaringer m
regnskab. | 2015 har udvalget udover ovennaevntevepgvurderet og taget stilling til sparekassens
anvendte regnskabspraksis, herunder iseer metodeedskrivning af udlan, henseettelser pa garassimt
veerdianseettelse af finansielle instrumenter. | fdeindelse er sparekassens kontrolmiljg for opigeraf

de vaesentlige regnskabsmaessige skan i arsregnglesinetmgaet og vurderet.

Direktionen
Bestyrelsen anseetter direktionen. Direktionen mavaret for tilretteleeggelsen og gennemfgrelsedeaf

strategiske planer. Direktionen er ikke medlemesdtirelsen, men deltager normalt i bestyrelsesmeder

Direktionens instruks fastleegger procedurer foeldionens rapportering til bestyrelsen og for disagers
kommunikation i gvrigt. Direktionsinstruksen genmgm og vurderes arligt af bestyrelsen og tilpasses

lgbende sparekassens situation.
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Garanterne
Sparekassen sgger lgbende at informere garantemneclevante forhold og at muligggre dialog med
garanterne. Dette sker blandt andet ved offenttiglge af nyheder og arsrapporter samt pa garantmgde

Sparekassens hjemmeside opdateres lgbende metigdjert information.

Bestyrelsen vurderer lgbende om sparekassens Ilkapikiur er i overensstemmelse med sparekassens

interesser. Det overordnede mal er at sikre ertdapiiktur, som understgtter en langsigtet lgnsaekst.

Repraesentantskabet
Repraesentantskabet er sparekassens gverste myhdi§parekassens bestyrelse leegger veegt pa at
repraesentantskabet far en detaljeret orienterirgt 6gddestgarende grundlag for de beslutninger trdeffes

pa repraesentantskabsmgdet.

Indkaldelse til repreesentantskabsmgde offentliggarg udsendes til repreesentantskabets medlemmer
mindst 14 dage forud for afholdelsen, saledes allenemerne har mulighed for at forberede sig. Alle
repreesentantskabsmedlemmer har ret til at deltagemgi stemme eller afgive fuldmagt ved

repraesentantskabsmgdet, jfr. vedtaegterne, ligesomr anulighed for at fremsaette forslag til behaml

Repraesentantskabsmedlemmerne kan give fuldmaggdtyrelsen eller til andre for hvert enkelt pupét

dagsordenen.

Regler for eendring af vedtaegter
Sparekassens vedtaegter kan aendres ved repreedefisiésiutning i overensstemmelse med Lov om

finansiel virksomhed.

Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflanning er neermere beskrevet i ardraljats note 12. Sparekassens ledelse har udarkejdet
lenpolitik og —praksis af aflgnning af ledelsenasgire ansatte med indflydelse pa sparekassenspisik.

Det fremgar heraf, at ingen i ledelsen eller araiisatte med indflydelse pa sparekassens risikbpéofi
udbetalt  variabel aflgnning.  Lenpolitkken kan fasd pa& sparekassens hjemmeside

www.roendespar.dk/media/lgnpolitik.pdf
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Revision

Til varetagelse af garanternes og offentlighedeterésser veelges pa det ordineere repreesentantsaddsm
et statsautoriseret revisionsfirma efter bestynssadstilling. Revisorerne aflsegger rapport tihdamlede
bestyrelse minimum 1 gang om aret og derudover detidrt efter konstatering af eventuelle forhokins
bestyrelsen bgr forholde sig til. Revisorerne dgtai bestyrelsesmgder i forbindelse med afleeggeise

rapporter til bestyrelsen.

Forud for indstilling til valg pa repreesentantskabslet foretager bestyrelsen/revisionsudvalget edeving

af revisors uafhaengighed, kompetencer m.v.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2015
Resultatopggarelse
2015 2014

Note tkr. tkr.
Renteindtsegter 6 25.049 24.709
Renteudgifter 3.987 6.185
Netto renteindteegter 21.062 18.524
Udbytte af aktier m.v. 8 73 93
Gebyrer og provisionsindteegter 9 10.010 8.416
Afgivne gebyrer og provisionsindteegter 696 247
Netto rente- og gebyrindteegter 11 30.449 26.786
Kursreguleringer 10 -291 -1.491
Andre driftsindteegter 85 131
Udagifter til personale og administration 12 16.282 644,
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 669 737
Andre driftsudgifter 1.228 1.013
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. +1 4.165 3.360
Resultat for skat 7.899 5.670
Skat 15 1.664 963
Arets resultat 6.235 4.707
Totalindkomstopggarelse
Arets resultat 6.235 4.707
Anden totalindkomst
Tilbagefart opskrivning pa domicilejendom 0 0
Anden totalindkomst i alt 0 0
Arets totalindkomst 6.235 4.707
Resultatdisponering
Foreslaet forrentning af garantkapital 666 801
Heraf skat overfort til overfart overskud 157 196
Henlagt til opskrivning 0 0
Overfart til naeste periode 5.569 3.906
Anvendt i alt 6.235 4.707
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note tkr. tkr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 220.836 2.399
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakgan 16 14.102 46.556
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris +13 310.475 286.271
Obligationer til dagsveerdi 18 151.276 308.564
Aktier m.v. 19 19.557 18.274
Aktiver tilknyttet puljeordninger 21 43.069 20.528
Grunde og bygninger i alt 18.197 18.310
I nvesteringsejendomme 22 8.000 8.000
Domicilgjendomme 23 10.197 10.310
@vrige materielle aktiver 24 1.261 1.931
Aktuelle skatteaktiver 4.696 2.350
Aktiver i midlertidig besiddelse 26 0 1.725
Andre aktiver 2.072 1.801
Periodeafgraensningsposter 813 798
Aktiver i alt

786.354

709.507
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note tkr. tkr.
Passiver
Indlan og anden geeld 27 640.955 596.686
Indlan i puljeordninger 21 43.069 20.528
Andre passiver 4.647 3.090
Periodeafgraensningsposter 85 91
Geeld i alt 688.756 620.395
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelse 655 871
Henseettelser til udskudt skat 25 523 461
Hensatte forpligtelser i alt 1.178 1.332
Garantikapital 25.797 22.591
Overfart overskud 69.957 64.388
Foreslaet forrentning af garantkapital 666 801
Egenkapital i alt 96.420 87.780
Passiver i alt 786.354 709.507
@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 1-28¢B2
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Egenkapital

2015 2014

tkr. tkr.
Garantkapital
Garantkapital primo 22.591 21.007
Tilgang i arets lgb 4.859 3.673
Afgang i arets lgb 1.653 2.089
Garantkapital ultimo 25.797 22.591
Opskrivningshenleeggelser
Opskrivningshenlaeggelser primo 0 0
Tilbagefaring af tidligere ars opskrivning 0 0
Opskrivningshenleeggelser i alt 0 0
Overfart overskud
Overfgrt overskud primo 64.388 60.482
Overfart af arets resultat 5.569 3.906
Overfoart overskud ultimo 69.957 64.388
Foreslaet forrentning af garantkapital
Foreslaet forrentning af garantkapital primo 801 713
Foreslaet forrentning af garantkapital 666 801
Udbetalt forrentning af garantkapital -801 -713
Foreslaet forrentning ultimo 666 801
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Noter

1. Veesentlig anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse meahovinansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om

finansielle rapporter for kreditinstitutter og fameseglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggarelsen).
Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrtihndsermeste 1.000 kr.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i fotihdidrapporten for 2014.

Vi har valgt at preesentere den anvendte regnskaltsiprsom har seerlig betydning for regnskabsaflesgge

for sparekassen i note 1. Preesentationen af dégeaamvendte regnskabspraksis fremgar i gvrigotd 82.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogtris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaliske¢direkte til lantager.

Udlan males til amortiseret kostpris med fradragi@dskrivninger til imgdegaelse af indtradte, medne

ikke realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretagfvel individuelt som gruppevist. Nedskrivninger
tab foretages, nar der er objektiv indikation fa@erdiforringelse. Der foreligger objektiv indikatidar

veerdiforringelse af et udlan, hvis en eller fleféagende begivenheder er indtruffet:

« lantager er i betydelige gskonomiske vanskeligheder

« ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form anglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag og renter

« nar sparekassen yder lantager lempelser i villkém, igke ville vaere overvejet, hvis det ikke var pa
grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder eller

« nar det er sandsynligt, at lantager vil g konkelgr blive omfattet af anden gkonomisk

rekonstruktion
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning foretages med forskellen mellem degns&absmaessige veerdi fagr nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betaling@ udlanet herunder realisationsveerdi af eveletuel

sikkerheder.

Til beregningen af nutidsveerdien anvendes for dasthtede udlan og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt fdeda udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle

effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavende

Udlan og tilgodehavender, der ikke er nedskrevatividuelt, inddeles i grupper for vurdering af

nedskrivningsbehovet (gruppevise nedskrivninger).

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper @nuog tilgodehavender, der har ensartede karaktexi
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med lpger fordelt pa 6 grupper af privatkunder og lifpger

af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmegsanodel, som er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den lgbende vediiigietise og udvikling. Segmenteringsmodellen fasjieeg

sammenhaengen i de enkelte grupper mellem konglatet@b og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en lineser regressimigse. Blandt de forklarende makrogkonomiske

variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, remntal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgamgget beregnet pa baggrund af tabsdata fra hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor xetrdesorvidt modelestimaterne afspejler kredikagin

for sparekassens egen udlansportefalje. For huppgraf udlan og tilgodehavender fremkommer etmedi
som udtrykker den procentuelle vaerdiforringelsem sknytter sig til en given gruppe af udlan og
tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammentighenkelte udlans aktuelle tabsrisiko med ud&net
oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko pridem aktuelle regnskabsperiode fremkommer det &nkel

udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgresspékorrektivkonto, som modregnes under udlan. |

resultatopgarelsen indregnes nedskrivninger unoistep nedskrivninger pa udlan.

Obligationer og aktier

Obligationer og aktier m.v. indregnes og maleddisveerdi.

Dagsveerdien er det belgb, som et finansielt aktivikandles til mellem uafhaengige parter.
Beholdningen af bgrsnoterede aktier males til ebteurs ultimo regnskabsaret.

Beholdningen af bgrsnoterede obligationer, som leangf en fondsbars, males til noteret lukkekuignal

regnskabsaret.

For illikvide obligationer, hvor der ikke findes eaktuel noteret kurs, anvendes beregnede kursdraud
veerdipapircentralens veerdiansaettelsesmetoder sgan wdgangspunkt i en rentekurve og et kreditspread
De beregnede kurser tager i videst muligt omfangandspunkt i observerbare input ud fra hvilke
dagsveerdien opggares.

Dagsveerdien af unoterede aktier og andre kapitalarioeregnes pa baggrund af tilgeengelige oplysninge

om handler mv., alternativt beregnes den pa baggafiforventede betalingsstramme.

Kgb og salg af vaerdipapirer indregnes pa afregdimigen.
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Noter

2. Veesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetningegrusikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige $eetriinger, der medfgrer brug af regnskabsmeessige sk
Disse skgn foretages af sparekassens ledelse em»stemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
tidligere erfaringer samt forudsaetninger, som keelelanser som forsvarlige og realistiske. Forudegeme

kan veere ufuldsteendige, og uventede fremtidigeveabieder eller omsteendigheder kan opsta, ligesom
andre vil kunne komme frem til andre sken. De omradom indebaerer en hgjere grad af vurderinger ell

kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser ogskaveesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet foretager kedala raekke regnskabsmaessige vurderinger der danner
grundlag for preesentation, indregning og malingdrekassens aktiver og forpligtelser. Arsregngkabe
aflagt efter et princip om going concern ud fra dewaerende geeldende praksis og fortolkning af negle

for danske pengeinstitutter. De vaesentligste skem ledelsen foretager i forbindelse med indregmigg
maling af disse aktiver og forpligtelser, og denseatlige skansmaessige usikkerhed forbundet med

udarbejdelsen af arsrapporten for 2015, er:

« Maling af udlan
« Maling af investeringsejendomme og domicilejendomme

« Maling af unoterede aktier

Maling af udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er &wet i overensstemmelse med regnskabspraksis, og er
baseret pa en raekke forudseetninger. Safremt dissdsketninger aendres, kan regnskabsafleeggelsen bliv
pavirket og pavirkningen kan veere veesentlig. Amgrirkan forekomme ved en aendring i praksis fra

myndighedernes side, ligesom eendrede princippéedelsen - sdsom f.eks. tidshorisonten - endres.

Den gkonomiske afmatning udenfor de bynaere omréukxifgrer en stgrre usikkerhed ved maling af
engagementerne. Det kan sdledes ikke afvises, &breat negativ udvikling inden for brancher, hvor
sparekassen har ikke ubetydelige engagementer riragraf praksis af den ene eller anden arsag - kan
medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vilvel
modtaget, er fastleeggelsen af stgrrelsen af deeritede betalinger, herunder realisationsveerdier af

sikkerheder og forventede dividendeudbetalingebfrer, ogsa undergivet veesentlige skan.
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Noter

2. Veesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaetningegrusikkerheder (fortsat)

Ved maling af sikkerheder med pant i helt ellevidludiejede erhvervsejendomme eller boligejendemm
er afkastkrav en af de veaesentligste forudseetnisgaer sparekassen anvender. Veerdien af ejendomme
fastseettes pa grundlag af en vurdering af de &fkastsom en investor forventes at stille til eangjom i

den pageeldende kategori. Afkastkravet pa disselefeme ligger pt. i al veesentlighed i intervallet &ito
10%.

Afkastkravets starrelse afhaenger bl.a. af geogb&figgenhed i det pageeldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligels®s stand samt eventuel genudlejning og dermed
niveauet for tomgang mv. | de foretagne nedskrigsiiest forudseettes ejendomme at blive solgt efter 6

maneder.

Som falge af de nuvaerende og seneste ars konjusktkerheder, er veerdianseettelsen af sikkerhederne
sparekassens engagementer fortsat forbundet nmidetséd og sikkerhederne i erhvervsejendomme @y i h

grad pavirket af de aktuelle skan over afkastkrgjendomsmarkedet.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet megloelse af nedskrivninger. Da det for en del afdaune
kan konstateres, at selvom de pa nuveerende tidskankbetale ydelserne pa lanene, sa vil yderligexe
til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Heotnmer, at en raekke boligejere ikke vil kunnesafiue

deres bolig uden tab.

Maling af investerings- og domicilejendomme
Investeringsejendomme og domicilejendomme, hvorederesentlige skan forbundet med fastleeggelse af e

forrentningskrav til afhaendelse inden for en 6 ni@ng periode med salgsbestraebelser.

Maling af unoterede aktier
Maling af unoterede aktier er kun i mindre omfangsdret pa observerbare markedsdata. Maling af

unoterede aktier er opgjort til skennet markedsysegder saledes behaeftet med usikkerhed.
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3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici.

Sparekassen er eksponeret over for forskelligertgpeisici. Formalet med sparekassens politikkar f
risikostyring er at minimere de tab, der kan opsth falge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa dednsielle

markeder.

Sparekassen udvikler lgbende sine vaerktgijer fiitifileation og styring af de risici, som til daglipavirker
sparekassen. Bestyrelsen fastleegger de overordasueer og principper for risiko- og kapitalstyring
modtager lgbende rapportering om udvikling i rigigi udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den lidgg

styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

De veesentligste risici i sparekassen vedrgrer ersagatur kreditrisiko. Risikostyringspolitikker éerfor
tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktiomed kunder og kreditinstitutter til stadighigyér inden
for de af bestyrelsen vedtagne rammer og forvesitdeerhed. Der er endvidere vedtaget politikker, de
begreenser eksponeringen i forhold til ethvert kieslitut, som sparekassen har forretninger medrr&t

udlan er deekket ved tilstraekkelig likvid sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af dedlante og ikke balancefgrte poster. Eksponeringen

omfatter bade den almindelige bankforretning ogleésaktiviteterne.

Kreditpolitik

Der henvises til standardvilkar i note 17. Heruddwan anfares, at sparekassen anser kreditformgidigqn
kreditgivning som en integreret del af den samfedetning. Lan og kreditter ydes pa baggrund afdens
dokumenterede tilbagebetalingsevne, hvorfor sildasktillelse kreeves for at afdeekke risikoen for, at
betalingsevnen svigter af uforudsete arsager. Kraikkerhedsstillelse stiger i takt med lanetsraetlse og
afviklingstid. Ved lan med blanco elementer afdaskkedsfaldsrisikoen. Bevilling af kreditfacilitetér
igangveerende virksomheder baseres pa en analyseirdgring af regnskaber, budgetter, ledelse samt

engagementets rentabilitet. Bevilling til nyetablie virksomheder foretages alene pa fuld deekkét.bas
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3. Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici (fortsat)

Sparekassen fglger lgbende alle udlan og garantier.

Sparekassen klassificerer kunderne i 4 gruppereremsstemmelse med den risiko, der vurderes at veere
forbundet med lan til netop denne kunde. Klasgifimen sker for privatkunder pa baggrund af
radighedsbelgb, sikkerhed og reel formue, menseevbkunder klassificeres efter indtjening, egentedpi

(solvens) og sikkerhed. Sparekassen anvender Filsgnsts principper for vurdering af klassifikatio

Fordelingen pa risikoklasserne kan illustreresdse

2015 2014

tkr. i pct. tkr. i pct.
Kunder med objektiv indikation
for veerdiforringelse (OIV) (1) 66.947 11,7 2.992 10,6
Kunder med vaesentlige svaghedstegn (2c) 46.558 8,2 48.932 9,8
Kunder med svaghedstegn (2b) 108.041 18,9 166.31 21,3
Kunder med normal eller god bonitet (2a/3) 350.070 _61,2 289.959 _ 58,3
| alt 571.616 100,0 498.198 100,0

Beskrivelse af sikkerheder
Sikkerhedsstillelse sker som hovedregel ved pamgndomme, lgsgre og/eller fordringer. Herudovgesa
der eventuelt sikkerhed i selskabers aktier/anpatilieagetraedelseserkleering samt kaution. Der isesuil

note 17 for oplistning af veerdier af sikkerhedbsgkr.

Markedsrisiko
Sparekassens markedsrisiko styres via fastsattis lifor forskellige risikomal. Bestyrelsen modtager

rapportering om udvikling i markedsrisici pd marsatss.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddilsgnets vejledning.



31
Arsrapport 2015 for Rgnde Sparekasse

Noter

3. Finansielle risici og politikker og mal for styiing af finansielle risici (fortsat)

Sparekassen har i veesentlig omfang rentebeereratesiiie aktiver og forpligtelser, og er som fatgraf

udsat for renterisici.

Aktierisiko

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen e dedbygget et maksimum for den risiko, sparekassén
patage sig. Ved udgangen af 2015 udgjorde spamkasdktiebeholdning (ekskl. anleegsbeholdning) 4 @it
mio. kr. mod 6,5 mio. kr. i 2014. 100% af beholdyen er placeret i meget likvide aktier, som alle@teret

pa autoriserede markedspladser.

Valutarisiko

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hwitletaer det er tilladt at have en eksponering i.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret vedometholde tilstreekkelige likvider, ultra likvide
veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter sagwnen til at lukke markedspositioner. Det likvigeredskab
fastleegges ud fra en malseetning om at sikre eatatkikeligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekasse

bestraeber at have en overdaekning i forhold tilémavi lov om finansiel virksomhed p& minimum 100%.

Operationel risiko

Sparekassen har, med henblik pa at mindske talfaige af operationelle risici, udarbejdet flereifkker.

En central del heraf er sikkerhedspolitikken, déles en reekke krav til it og personale, ligesoendstiller

en reekke krav til handtering af falsomme oplysninderudover er der udarbejdet ngdplaner for im so
skal begreense tab i tilfeelde af manglende it-tetédi eller anden lignende krisesituation. Sparskas
gnsker et staerkt kontrolmiljg og har derfor ogsarbejdet en reekke standarder for, hvorledes koskall
foregd. Sparekassen er qua sin starrelse afhzerfgigisse ngglemedarbejdere. For at mindske
afheengigheden, er der udarbejdet skriftlige arigajdge. Herudover sgger sparekassen i videst muligt
omfang at uddanne medarbejder pa omrader, hvowudeeres, at den starste afheengighed er til stede.
Sparekassen har etableret en compliance-funktemsldal medvirke til at sikre, at vi til enhver telver op

til eksterne savel som interne krav. Det er spasas politik, at de operationelle risici til sghéd

begraenses under hensyntagen til de omkostningegy derbundet hermed.
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4. Kapitalkrav
2015 2014
tkr. tkr.
Kapitalsammensaetning
Egenkapital 96.420 87.780
Foreslaet garantudbytte -666 -801
Fradrag -700 -1.586
Forsigtig veerdiansaettelse -179 -335
Ikke veesentlige kapitalandele i den finansielle@ek -4.426 -3.004
Egentlig kernekapital 90.449 82.054
Hybrid kernekapital 0 0
Kernekapital 90.449 82.054
Supplerende kapital 0 0
Kapital grundlag 90.449 82.054
Risikoeksponering
Kreditrisiko 315.966  322.928
Markedsrisiko 52.645 65.602
Operationel risiko 41.504 34.764
| alt 410.115  423.294
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5. Femarsoversigt

2015%)  2014%)  2013%)  2012%)  2011*)

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Hoved- og nggletal
Resultatopggarelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 30.449 26.786 23.153 51B5. 13.696
Kursreguleringer -291  -1.491 537 1.451 801
Udagifter til personale og administration 16.282 1464 14.313  9.447 10.875
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 8.16 3.360 3.787 1.223 1.694
Resultat fgr skat 7.899 5.670 945 6.266 1.499
Arets resultat 6.235  4.707 643 5.665 1.154
Balance
Udlan 310.475 286.271 247.661 215.08223.156
Indlan 640.955 596.686 496.609 418.68822.237
Egenkapital 96.420 87.780 82.202 83.476 71.456
Basiskapital 90.449 82.054 80.964 82.824 70.504
Aktiver i alt 786.354 709.507 592.479 513.72299.672
Nggletal
Solvensprocent (pct.) 22,1 19,4 24,1 25,4 34,8
Kernekapitalprocent (pct.) 22,1 19,4 24,2 24,9 34,2
Egenkapitalforrentning far skat (pct.) 8,6 6,7 11 7,7 12
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 6,8 5,5 0,8 9 6, 1.6
Afkastningsgrad 0,8 0,7 0,1 1,1 0,4
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) 1,35 1,29 1,04 561, 1,11
Renterisiko (pct.) 2,0 3,2 2,6 5,65 7,2
Valutaposition (pct.) 0,6 11 0,3 0,2 0,3
Valutarisiko (pct.) 0,6 1,1 0,3 0,2 0,3
Udlan i forhold til indlan (pct.) 48,7 49,5 52,3 54,4 ,60
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet (b¢ 369,8 381,1 416,2 406,0 415,0
Summen af store engagementer (pct.) 0 0 0 0 0
Andel af tilgodehavender med nedsat rente (pct.) 572, 2,31 2,88 0,77 1,03
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct.) 4,8 4,6 4,9 41 6,0
Arets nedskrivningsprocent (pct.) 0,9 0,7 1,1 0,4 0,9
Arets udl&nsvaekst (pct.) 8,5 15,6 15,1 15,9 5,2
Udlan i forhold til egenkapital 3,2 3,3 3 2,6 1,7

*) Hoved- og nggletallene for 2012, 2013, 2014 6g=er inkl. effekten af overtagelsen af Helgenger&kasse
pr. 29. december 2012.

**) Hoved- og nggletallene for arene 2011 er ikikgaisset den sendrede regnskabspraksis, hvorefter
renter af garantkapital med fradrag af skat 25%eigdes i resultatdisponeringen.
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2015 2014
tkr. tkr.
6. Renteindteegte
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakean 12 32
Udlan og andre tilgodehavender 22.030 20.843
Obligationer 2.641 2.790
@vrige renteindtaegter 366 1.045
25.049 24.710
Heraf udgar renteindteegter af aegte tilbagekgbstagesalgsforretninger 0 0
7. Renteudgiftel
Kreditinstitutter og centralbanker 89 0
Indlan og anden geeld 3.897 6.182
Udstedte obligationer 0 3
@vrige renteudgifter 1 0
3.987 6.185
Heraf udgar renteudgifter af segte tilbagekabsilbggesalgsforretninger 0 0
8. Udbytte af aktier m.v.
Aktier 73 93
73 93
9. Gebyrer og provisionsindteegte
Veerdipapirhandel og depoter 1.049 768
Betalingsformidling 498 421
Lanesagsgebyrer 3.240 3.017
Garantiprovision 3.796 3.028
@vrige gebyrer og provisioner 1.427 1.182
10.010 8.416
10. Kursreguleringer
Obligationer -4.504 -2.235
Barsnoterede aktier 3.412 -335
@vrige kapitalandele 746 1.024
Investeringsejendomme 0 0
Valuta 55 49
@vrige aktiver 0 6
-291 -1.491

11. Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktivietsomrader

Indteegten skal fordeles pé aktivitetsomrader. Détke muligt
at foretage en opdeling pa aktiviteter og markeader, da
sparekassen i det vaesentlige driver indlans- a@nsstirksomhed
i lokalomradet.
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2015 2014
tkr. tkr.
12. Udgifter til personale og administratior
Lgnninger og vederlag til bestyrelse
og direktion (fast vederlag)
Direktion lgn og pension 1.417 1.399
Bestyrelse 372 279
| alt 1.789 1.678
Personaleudgifter
Lgnninger 5.990 5.168
Pensioner 751 809
Andre udagifter til social sikring 113 111
Afgifter (beregnet pa grundlag af personaleantallet 1.015 840
Personaleudgifter i alt 7.869 6.928
@vrige administrationsudgifter 6.624 6.040
Udgifter til personale og administration i alt 16.282 14.646
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnkelildsbeskeeftigelse 14 12
Antal direktionsmedlemmer pa balancetidspunktet 1 1
Antal bestyrelsesmedlemmer pé balancetidspunktet 7 7
Specifikation af vederlag og pensionstilsagn
til direktion og bestyrelse
Direktion
Ole Bonde
Lon 1.295 1.278
Pensionsbidrag 122 121
Direktion i alt 1.417 1.399
Hertil kommer fri bil 127 129
Anseaettelsesafhaengigt pensionstilsagn 0 0
Bestyrelse
Annelise Asstrup Udsen (formand) 93,0 72
Vagn Udengaard (naestformand) 46,5 36
Ole Andersen 46,5 36
Finn Randrup 46,5 36
Steen Knudsen 46,5 36
Lars Overgaard Christiansen 46,5 27
Henrik Jessen 46,5 27
Bestyrelse i alt 372 270
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2015 2014
tkr. tkr.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 137 137
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 28 28
Andre ydelser 57 38
Samlet honorar til repraesentantskabsvalgt revisidesmhed,
der udfgrer den lovpligtige revision 222 203
13. Nedskrivninger pa udlar
Individuelle nedskrivninger:
Individuelle nedskrivninger primo 18.508 15.967
Nedskrivninger i arets lagb 6.072 5.176
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligeegnskabsar
inkl. renter p& nedskrevne udlan -2.131 -2.355
Andre bevaegelser 999 585
Veerdiregulering af overtagne aktiver 43 352
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt rebdevet/hensat -1.733 -1.217
21.758 18.508
Gruppevise nedskrivninger:
Gruppevise nedskrivninger primo 609 425
Nedskrivninger i arets lgb 246 138
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidigeegnskabsar 0 0
Andre beveaegelser 68 46
923 609
14. Nedskrivninger pa garantie|
Individuelle nedskrivninger:
Individuelle nedskrivninger primo 0 0
Nedskrivninger i arets lagb 0 0
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt rebdevet/hensat 0 0
0 0
15. Ska
Aktuel skat 1.552 407
AEndring i udskudt skat 62 530
Regulering vedr. tidligere ar 50 26
Skat af arets resultat 1.664 963
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark 23,5 24,5
Reguleringer vedrgrende tidligere ar 0,6 0,5
Effekt af Ikke-skattepligtige indteegter og udgifterv. -3,0 -8,0
Effektiv skatteprocent 21,1 17,0
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Noter 2015 2014

tkr. tkr.

16. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrébanker fordelt

efter restlgbetic

Anfordringstilgodehavender 14.102 46.555
14.102 46.555
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 14.102 46.555
14.102 46.555
17. Udlan og andre tilgodehavende
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret st 310.475 286.271
310.475 286.271
Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Pa anfordring
Til og med 3 maneder 36.434 16.882
Over 3 maneder og til og med et ar 61.610 68.172
Over et ar og til og med 5 ar 112.812 104.855
Over 5 ar 99.619 96.362
310.475 286.271

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der intet opsigelses\draesparekassens side. Fastforrentede 1an er dog
uopsigelige fra sparekassens og kundens side udi&esperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for sparekassen at tilsideseette dette.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsesfrarekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede lan
er dog uopsigelige fra sparekassens side i hefmspérioden. Ved misligholdelse er det dog muligt

for sparekassen at tilsidesaette dette. Der stibemalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan
samt aendringer til eksisterende udlan.

Sikkerheder: | forbindelse med kreditgivning titetres, at sparekassen har den hgjest opnaelige
sikkerhedsmaessige afdaekning af risikoen pa engageine

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkedstyper:

Fast ejendom, biler og veerdipapirer

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigsikkerhedstyper:

Fast ejendom, driftsmidler, varelagre og veerdigapir

De typiske veerdier er:

Private ejendomme: 80% af den offentlige vurdegher vurdering foretaget af vurderingsmand
Erhvervsejendomme: 70% af en vurdering foretagetieferingsmand

Lasgre: 80% af kabesum

Veerdipapirer: 80% af kursveerdien
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2015 2014
pct. pct.
17. Udlan og andre tilgodehavender (fortsa
Udlan og garantier grupperet pa sektorer og branche
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 3 2
Industri og rastofindvinding 5 4
Energiforsyning 0 0
Bygge- og anlaeg 5 4
Handel 8 10
Transport, hoteller og restauranter 2 2
Information og kommunikation 1 1
Finansiering og forsikring 2 2
Fast ejendom 7 7
@vrige 6 7
| alt erhverv 39 39
Private 61 61
100 100
2015 2014
tkr. tkr.
Veerdi af udlan hvor der er indtruffet objektiv ikdtion for veerdiforringelse:
Lan og tilgodehavender far nedskrivning 46.611 52.992
Nedskrivning 21.758 18.508
| alt efter nedskrivning 24.853 34.484
18. Obligationer til dagsveerd
Realkreditobligationer 151.276 250.123
@vrige obligationer 0 58.441
151.276 308.564
19. Aktier m.v.
Aktier noteret p& Den Nordiske Bars 4,642 6.499
@vrige aktier 14.915 11.775
19.557 18.274
20. Hold-til-udlgb aktiver
Pantebreve
Amortiseret kostpris 5.912 7.244
Dagsveerdi 0 0
5.912 7.244
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2015 2014
tkr. tkr.

21. Aktiver tilknyttet puljeordninger
Kontant 3.229 466
Obligationer 21.188 9.366
Aktier 5.683 2.653
Andet 12.969 8.043

43.069 20.528
22. Investeringsejendommi
Dagsveerdi primo 8.000 8.000
Veerdisendring 0 0
Dagsveerdi ultimo 8.000 8.000
Der har ikke veeret inddraget eksterne vurderingsinged veerdianseettelsen i 2014 og 2015
23. Domicilejendomm
Dagsveerdi primo 10.310 10.350
Tilgang i &rets lgb, herunder forbedringer 0 73
Arets afskrivninger 113 113
Omvurderet veerdi ultimo 10.197 10.310
Der har ikke veeret inddraget eksterne vurderingsinged veerdiansaettelsen i 2014 og 2015
24. @vrige materielle aktivel
Samlet kostpris primo 3.205 2.962
Tilgang 171 243
Afgang 449 0
Samlet kostpris ultimo 2.927 3.205
Af- og nedskrivninger primo 1.274 650
Arets afskrivninger 661 624
Tilbagefarte af- og nedskrivninger 269 0
Af- og nedskrivninger ultimo 1.666 1.274
Bogfart beholdning ultimo 1.261 1.931
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25. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelse

Udskudt skat primo
AEndring i udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Medarbejderforpligtelser
@vrige

Netto

26. Aktiver i midlertidig besiddelse
Veerdi primo

Afgang

Veerdiregulering

Veerdi ultimo

27. Indlan og anden geel
Fordeling pa labetider:

Pa anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Fordeling p& indlanstyper:
Pa anfordring
Tidsindskud

Seerlige indlansformer

2015 2014
tkr. tkr.
461 -111
62 572
523 461
2015 2015 2015 2014
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte- skatte- skat skat
aktiver forpligtelser netto netto
tkr. tkr. tkr. tkr.
-207 1.032 825 784
-155 0 -155 -203
-147 0 -147 -120
-509 1.032 523 461
523 461
2015 2014
tkr. tkr.
1.725 2.075
-1.682 0
-43 -350
0 1.725
500.949 463.323
23.866 21.334
3.620 3.060
61.862 50.971
50.658 57.998
640.955 596.686
508.311 469.610
71.676 56.844
60.968 70.232
640.955 596.686
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2015 2014
28. Eventualforpligtelsel tkr. tkr.
Garantier m.v.
Finansgarantier 34.244 32.572
Tabsgarantier for realkreditudlan 58.865 41.893
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 44.187 33.053
@vrige garantier 4.689 2.897
| alt 141.985 110.415
I lighed med de gvrige danske institutter heeftear8gassen for tab hos Indskydergarantifonden.
Seneste opgerelse af Sparekassens andel af sskimdestaelse over for Indskydergarantifonden
udger 0,06%.
Sparekassen anvender SDC A/S som datacentrall wgdvudtraeden af medlemsskabet skulle
betale ca. 9,6 mio. kr. svarende til den normataling til SDC A/S i 48 maneder.

2015 2014
29. Valutarisiko tkr. tkr.
Aktiver i fremmed valuta i alt 502 920
Passiver i fremmed valuta i alt 0 0
Valutaindikator 1 502 920
Valutaindikator 1 i pct. af kernekapital efter frad 0,6 1,1

2015 2014
30. Likviditet tkr. tkr.
Balancesum 786.354 709.507
+ Garantier 141.986 110.415
- Egenkapital 96.420 87.780
Reducerede geelds- og garantiforpligtelser i alt 831.920 732.142
10% heraf 83.192 73.214
Til opfyldelse heraf haves:
Kassebeholdning 2.642 2.399
Anfordringstilgodehavender i Danmarks Nationalbank 18.294 0
Fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgodehavendkreditinstitutter
og forsikringsselskaber (inkl. dag- til -dag inddku 14.102 46.299
Sikre letszelgelige (barsnoterede) ubelante veerilgyap 155.918 303.515
| alt 390.856 352.213
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 369, 8% 381,1%
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31. Neertstaende parte

Alle transaktioner med neertstdende parter skergr&adsvilkar, herunder
savel rente- som garantiprovisionssatser.

Debetrente kassekreditter og lan 3,95%-10,50%
2015 2014
tkr. tkr.

Starrelsen af lan, pant, kaution og garantier séingtrende
sikkerhedsstillelser stiftet for nedennaevnte leziizedlemmer samt

for selskaber, hvori direktions- og bestyrelsespoghretages

af instituttets:

Tabsgaranti for kreditforeningslan, traekningsret pa kassekredit og lan:

Direktion 272 200
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 72 0
Bestyrelse 2.212 3.053
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 252 0

Sikkerhedsstillelse:
Direktion 272 0
Bestyrelse 802 550
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32. Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i noteskigvne, saledes:

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falgeemftidligere begivenhed er sandsynligt, at frerggdi

gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen ogwaks veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassenfglge af en tidligere begivenhed har en retligr
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, atnitelige gkonomiske fordele vil fragd sparekassem, o

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtels# dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. g efter farste indregning sker som beskrevethioer

enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle aktiver indregnes pa afregningsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigerisici og tab, der fremkommer, inden arsrapgor

aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, #tsisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt,mede indtjenes, mens omkostninger indregnes deed
belgb, der vedrarer regnskabsaret. Dog indregnesiistigninger i domicilejendommen direkte i

totalindkomstopggarelsen.

Mellemveerende i fremmed valuta
Valutatilgodehavende og —geeld omregnes efter Naltiamkens officielle valutakurs ultimo aret.

Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omregnesrdéfainsaktionsdagens kurs.

Modregning
Sparekassen modregner tilgodehavender og for@agtehar sparekassen har en juridisk ret til atregk
de indregnede belgb og samtidig har til hensigetbomodregne eller realisere aktivet og indfrpfigtelsen

samtidig.
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Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Der foretages fuld periodisering af renter og psmrier, mens en del gebyrer resultatfares vedltbrfa

Vederlag for formidling af realkreditldn for Tota#ldit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspurfkr lanets etablering, og vederlag for lgbende
servicering af lantager indregnes i takt med, areassen forestar serviceringen, og dermed ogndil r
vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstdterab i realkreditlanets farste 8 ar i de frengtdi
lgbende provisionsindteegter. Modregning indregréesdspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udbytte af aktier
Aktieudbytter indtaegtsfares, nar de udloddes.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager saotiae omkostninger, pensioner m.v. til sparekassen
personale. Omkostninger til ydelser og goder tdadi®, herunder jubilseumsgratialer og fratreedetssg
gaerelser indregnes i takt med de ansattes pragstatide arbejdsydelser, der giver ret til de pageeld

ydelser og goder.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensioingEd med hovedparten af medarbejderne. | de
bidragsbaserede ordninger indbetales faste bidlran tuafheengig pensionskasse. Sparekassen har inge
forpligtelse til at indbetale yderligere bidragtiidligere og nuveerende medarbejdere. Sparekassetii Bn

tidligere direktar et uafdeekket pensionstilsagm,eiéndregnet i balancen under hensatte forphgtel
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Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter bestar af resultat af drfifsjparekassens ejendomme.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter bestar af udgifter til Indslem@arantifonden.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat atyisgnaf udskudt skat, indregnes i resultatopgeretsed
den del, der kan henferes til arets resultat, agden totalindkomst eller direkte pa egenkapitabeal den

del, der kan henfares til posteringer henholdssisden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende ekiskat, indregnes i balancen opgjort som beregkadtaf

arets skattepligtige indkomst reguleret for bedatintoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes talpacedagen geeldende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forkehellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktivererdnder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes i balancen emedadrdi, hvortil aktivet forventes at kunne reaks,

enten ved modregning i udskudte skatteforpligtetdler som nettoaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien rafmfirselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet foeserdt kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskéatieer til modregning i fremtidige positive skattepige
indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, onerdsandsynligt, at der i fremtiden vil blive freragt

tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at detskiidte skatteaktiv vil kunne udnyttes.
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Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hosatralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender basralbanker males ved farste indregning til dagdivae

og males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakeromfatter tilgodehavender hos andre kreditintét.

Posten males ved farste indregning til dagsveerdnéigs efterfalgende til amortiseret kostpris.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes épna lejeindteegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme males efter fgrste indregtiirdagsveerdi i overensstemmelse med principperne
bilag 9 i regnskabsbekendtgarelsen. Andringer iswregdi pa investeringsejendomme indregnes i

resultatopggrelsen.

Domicilejendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassersaljter.

Domicilejendomme males efter farste indregningtiivurderet veerdi. Omvurdering foretages sa hyppigt,
der ikke forekommer veesentlige forskelle til dagsliem. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa

baggrund af beregnede kapitalveerdier for de fordmtremtidige pengestramme.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdirdgnes under opskrivningshenleeggelser under
egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i resydtgoelsen, med mindre der er tale om tilbagefaisier
tidligere foretagne opskrivninger. Afskrivningerétages pa baggrund af den opskrevne veerdi mechfrad

af scrapveerdi. Domicilejendomme afskrives over emople pa 50 ar.
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@vrige materielle aktiver
Materielle anleegsaktiver males ved fgrste indreginkostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesgni,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samkostninger til klarggring af aktivet indtil detlpunkt,

hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der

foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgeodiering af de gvrige aktivers forventede brutgsti

It-udstyr 3ar
Maskiner og inventar 5 ar
Biler 5ar

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter matergellaktiver overtaget i forbindelse med ngdlidende
engagementer. Aktiverne males til det laveste balistlen regnskabsmaessige veerdi eller dagsveerdi med
fradrag af omkostninger ved salg. Aktiverne er koidlertidigt i sparekassens besiddelse, og salderes
sandsynligt inden for kort tid. Der afskrives ikké aktiver i midlertidig besiddelse. Aktiver og tiler

knyttede forpligtelser udskilles i seerskilte linjdralancen.

Eventuel veerdiregulering af aktier i midlertidig Sidelse indregnes i resultatopggrelsen under

nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke éuwtil under andre aktivposter. Posten omfattetaagler,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsfi@slutning, herunder tilgodehavende renter ogytie.

Regnskabsposten males ved farste indregning tipkesg efterfalgende til amortiseret kostpris.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiveafatter afholdte omkostninger, der vedrarer

efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningspoétes til kostpris.

Indlan og anden geeld
Indlan og anden geeld omfatter indlan med modpadttarikke er kreditinstitutter eller centralbankiadlan

og anden geeld males ved farste indregning til degdly og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter gvrige passiver, der iklegeh til under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling efter greskabsarets afslutning, herunder skyldige renter.

Regnskabsposten males ved farste indregning tipkesg efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under passosfatter indteegter, der er modtaget far
balancetidspunktet, men som vedrgrer en senereska&gsperiode, herunder forudmodtagne renter og

provision. Periodeafgraensningsposter males tilgkisst

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsery de uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunk
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser,aet er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfetéraek pa
sparekassens gkonomiske ressourcer, og forpligteks® males palideligt. Forpligtelsen opgares til

nutidsveerdi af de omkostninger, som er ngdvendigatfindfri forpligtelsen.

Egenkapital

Foreslaet forrentning af garantkapital

Forrentning af garantkapital indregnes som en deajligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
repraesentantskabsmgdet. Den foreslaede forrenafirgarantkapitalen for regnskabsaret vises som en

saerskilt post under egenkapitalen.
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Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmaied regnskabsbekendtgarelsens krav herom.
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